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REZUMAT

Prezenta teza propune o analiza a dinamicilor macroeconomice neliniare accentuand mai cu seama
efectele diferentiate ale socurilor adverse, conditionate de pozitionarea economiei in diverse
regimuri economice (expansiune/recesiune, volatilitate scazuta/ridicatd, politicA monetarda
activd/mai putin activa). Elementele de noutate introduse in cadrul analizelor empirice ale acestei
teze vizeazd definirea, estimarea si adaptarea la particularitatile economiei Romaéniei a unor
modele de tranzitie In regimuri pentru a investiga efectele unor socuri precum cel de politica
monetara, de cerere, de ofertd, de curs valutar sau soc markup asupra principalilor indicatori
urmariti la nivel macroeconomic printre care cresterea economica, inflatie, rata dobanzii sau cursul
de schimb. Ipoteza tranzitiei in regimuri se refera atat la tranzitia lenta (graduald), cat si la cea
abrupta in cadrul modelelor Markov switching cu probabilitati constante, respectiv variabile in
timp. Tehnicile econometrice sunt fundamentate pe estimare Bayesiana, atat in cadrul modelelor
de tipul vector autoregresiv, cat si a celor de echilibru general dinamic si stocastic. Rezultatele
confirma un impact diferentiat al socurilor analizate, conditionat de contextul economic si
valideaza necesitatea evaludrii cadrului economic dintr-o perspectivd neliniard, in functie de
regimul de la momentul curent. Totodatd, evenimentele adverse din perioada recentd ce S-au
reflectat in cresterea incertitudinii, volatilitate ridicatd a seriilor de timp si revizuiri frecvente ale
setului de date au motivat necesitatea investigarii unui model complex cu un set extins de date si
indicatori neconventionali, fundamentat pe baza analizei cu factori dinamici. Rezultatele valideaza
evidente din literatura de specialitate prin prisma carora un model construit pe baza unui set extins

de date poate atenua posibilitatea supraestimarii efectele socurilor structurale.

CUVINTE CHEIE: modele neliniare, regimuri de tranzitie, volatilitate, socuri economice,

probabilitate, Markov-switching.
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